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◆世界半導体売上⾼（前年⽐）は+11.6％に2ヶ⽉連続のプラス

Vol.19 2024.2.8号
ナスダック、SOXの上昇はまだ初期段階︖

• 世界半導体売上⾼（前年⽐）のプラス転を起点に過去、ナスダックとSOXは⾼値までそれぞれ平均+60.2％、
+88.3％上昇（図表①）

• ナスダック、SOXが⾼値をつけるまでに要した過去の経過⽉数は平均約23ヶ⽉（図表②）
• 直近、世界半導体売上⾼（前年⽐）のプラス転は2023年11⽉、その後ナスダックは+9.9％、SOXは+16.0
％上昇（図表②）

• これに要した経過⽉数は3ヶ⽉（図表②）でしかない
⇒ナスダック、ＳＯＸの上昇基調はまだ初期段階との⽰唆

• ⼤⼿ＩＴ企業の設備投資増加はファンダメンタルズ⾯からの株価サポート要因だろう（図表③）

【図表3】⼤⼿IT企業の設備投資動向とSOX【図表1】半導体サイクル（「底」⇒「底」3年〜4年完了）から
「底」⇒「⼭」へ

【図表2】世界半導体売上⾼（前年⽐）のプラス転後の株価上昇余地と上昇期間は︖

（図表1〜3）Bloombergのデータを基にニッセイアセットマネジメント作成

上昇幅（％） 経過月数（ヶ月） 上昇幅（％） 経過月数（ヶ月）
2009年11月 34.0 17 47.9 15
2012年11月 68.4 30 99.1 30
2016年8月 55.6 24 74.8 24
2020年2月 82.6 22 131.4 22

平均 60.2 23.25 88.3 23
2023年11月 9.9 3 16.0 3

（１）後のナスダック　高値までの推移 （1）後のSOX　高値までの推移（１）世界半導体売上高（前年比）が
マイナス域からプラス域に転じた初年月
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