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マーケットレポート

出所）ブルームバーグのデータをもとにニッセイアセットマネジメント作成

【 実質GDP成長率（前年同期比）の推移 】 【 失業率と消費者物価指数（前年同期比）の推移 】

オーストラリア経済見通し

 豪州準備銀行（RBA）は2024年の年末から2025年の年始にかけて利下げを開始すると予想され、これはオーストラリ
アの実物資産や企業にとってプラスに働くと考えられます。

 2024年7月に実施された個人所得税の減税策によって国内消費が活性化され、経済成長の後押しになることが予想され
ます。
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マーケットレポートオーストラリア長期金利・株式見通し

【政策金利と10年国債利回りの推移 】 【 S&P/ASX200指数の推移 】

出所）ブルームバーグのデータをもとにニッセイアセットマネジメント作成

 7月の豪州債券市場の利回りは低下（価格は上昇）しました。RBAは7月の定例理事会において、政策金利の据え置きを
決定していますが、豪長期金利はRBAの金融政策の方向性に左右される展開が続くと予想されます。

 7月の豪州株式市場は、上昇しました。個人消費を主力に豪経済は堅調な推移が続くも、豪州株式は当面、RBAによる
金融政策の方向性を睨みながら慎重な値動きとなることが予想されます。
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マーケットレポート為替見通し(豪ドル) 

 7月の豪ドル・円相場は、豪ドル安・円高となりました。

 RBAおよび日銀の今後の金融政策のスタンスには注意が必要ですが、オーストラリア経済の安定性、相対的に魅力的な
利回りなどを背景に、豪ドルは対円で底堅く推移することが期待されます。

【 米ドル/円と豪ドル/円の推移 】 【 豪ドル/円と対米ドル投機的ポジションの推移 】

出所）ブルームバーグのデータをもとにニッセイアセットマネジメント作成




